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DESTINATARIOS

Colaboradores enquadrados no perfil de Prestagao de
Informagéo e de Consultoria para Investimento, no
ambito da atualizag&o de conhecimentos e
competéncias prevista na DMIF II. O curso pressupde
que o publico-alvo ja tem conceitos elementares de
Renda fixa.

METODOLOGIA: e-learning

Permite o estudo em qualquer dia ou hora e possibilita o

acesso através de qualquer computador ou dispositivo mével.

DURACAO: 4h30 (tempo estimado de autoestudo)

PRECO: Associados APB: 65€ Tabela Geral: 75 €
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UROPEAN BANKING & FINANCIAL
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ENQUADRAMENTO

Os mercados de renda fixa sdo um dos pilares do sistema
financeiro global e a curva de juros um instrumento de
analise poderoso. Compreender os seus drivers —

macroecondmicos, fiscais e técnicos —, saber interpretar os

sinais que emitem e identificar oportunidades de valor
relativo sdo competéncias cada vez mais valorizadas em
qualquer profissional que opere neste dominio.

OBJETIVOS

No final do curso os participantes deverao estar aptos a:

* Modelar e interpretar a curva de rendimentos, utilizando

a sua forma e dindmica como ferramenta de

antecipagao de ciclos econdmicos e de enquadramento

estratégico para decisdes em Renda Fixa.

- Analisar o impacto da politica fiscal e da gestao da
divida publica na formag&o de pregos, integrando
fatores de oferta e emissdo na avaliagdo de riscos e
oportunidades ao longo da curva.

* Identificar e explorar ineficiéncias de preco em
mercados de Renda Fixa, através da construgéo de

estratégias de Relative Value orientadas para a geragéo

de alfa, independentemente da direcdo do mercado.

* Aplicar de forma integrada os conceitos macro, de
oferta e de microestrutura a um caso de estudo
transversal, reforcando a capacidade de traduzir
modelos analiticos em decisdes praticas de
investimento no contexto real de mercado.

PROGRAMA

1. Modelos Econométricos Aplicados a Curva de
Juros

« A Curva de Juros como Ferramenta de Andlise

« A Curva Soberana

¢ ACurvade Swaps

« Decomposigéo Tedrica da Curva de Rendimentos
o Teoria das Expectativas

e O Prémio de Prazo (Term Premium)

« Modelos Fatoriais: Como Simplificar a Curva de
Rendimentos

« Aprofundamento: A Inclinagéo da Curva como
Indicador de Recessao

o Aplicagéo Préatica: Caso de Estudo

2. Andlise de Drivers Fiscais e Mercado Primério de
Obrigagées Soberanas

« Para Além da Politica Monetaria: A Politica Fiscal
« Exemplo Pratico (2025)
« O Mercado Primario: Leildes de Divida Soberana

« Aprofundamento: Emissdes Sindicadas — O Caso
Europeu

o O Quarterly Refunding Announcement (QRA) dos
EUA

« Caso de Estudo: O QRA de novembro 2025

3. Identificagdo e Execucao de Estratégias de
Relative Value (RV) em Renda Fixa

« A Filosofia do Relative Value (RV): Isolar Alfa

« O Segredo esté na Neutralizagao do Risco

« Estratégias RV na Curva de Juros (Intra-Mercado)
« Estratégias RV entre Instrumentos

« A Arbitragem de Futuros (Basis Trade)

o Asset Swap Spreads (ASW)

« Estratégias RV entre Mercados (Inter-Mercados)
o Caso de Estudo: Estratégia RV Inter-Mercados

Pedidos de Cancelamento:

IFB FORMAGAO INTERMEDIA

S0 poderéo dar origem ao reembolso total do valor pago, quando recebidos até 5 dias Uteis antes da data de inicio do curso. A partir
deste prazo, a inscrigdo sera paga na totalidade, podendo, no entanto, o participante ser substituido por outro;
« Deverao ser efetuados por e-mail e rececionados pelo IFB dentro do prazo acima estabelecido.



